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Auditoria De Cumplimiento: 2024-6-90UJB-19-0052-2025
Modalidad: Presencial

Num. de Auditoria: 52

Criterios de Seleccion

Esta auditoria se selecciond con base en los criterios establecidos por la Auditoria Superior
de la Federacidén para la integracién del Programa Anual de Auditorias para la Fiscalizacion
Superior de la Cuenta Publica 2024 en consideracion de lo dispuesto en el Plan Estratégico
de la ASF.

Objetivo

Fiscalizar la Deuda Documentada, para comprobar que su emisién, colocacién, contratacién,
disposicion, amortizacién y pago del costo financiero, asi como el registro contable de las
operaciones, se efectuaron de conformidad con la normativa.

Alcance
INGRESOS EGRESOS
Miles de Pesos Miles de Pesos
Universo Seleccionado 199,883,184.4 196,345,818.9
Muestra Auditada 107,279,873.0 71,775,895.5
Representatividad de la Muestra 53.7% 36.6%

La Comision Federal de Electricidad (CFE) proporciond la integraciéon de la deuda
documentada al 31 de diciembre de 2024, en la que se reportaron movimientos de ingresos
de deuda documentada por financiamientos (disposiciones de crédito) por 199,883,184.4
miles de pesos (deuda interna por 136,911,493.0 miles de pesos y deuda externa por
62,971,691.4 miles de pesos) y egresos por 196,345,818.9 miles de pesos (176,345,636.1
miles de pesos por amortizaciones de capital y 20,000,182.8 miles de pesos por el costo
financiero integrado por el pago de intereses, comisiones y otros gastos), de los que se
tomaron como muestra 107,279,873.0 miles de pesos de ingresos y 71,775,895.5 miles de
pesos de egresos.

La muestra se integré por 14 lineas de crédito, de las cuales 10 fueron por financiamientos
bancarios comerciales; 2 por emision de bonos; 1 de certificados bursatiles y la restante fue
una linea de crédito bancaria conocida como “Agencia de Crédito a la Exportacién” (ECA por
sus siglas en inglés). Su integracidn se detalla como sigue:
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INTEGRACION DE LA MUESTRA POR LINEAS DE CREDITO DE DEUDA DOCUMENTADA INTERNA Y EXTERNA
(Miles de pesos)

Ingresos Egresos
Cons. Contrato SAP  Tipo de financiamiento Amortizaciones Intereses Comisiones Otros gastos Total egresos
Disposiciones A B c D E= A+B+C+D
Deuda interna
1 1100006312  Bancarios Comerciales 11,500,000.0 11,500,000.0 148,713.1 - - 11,648,713.1
2 1100007007  Bancarios Comerciales 7,200,000.0 7,200,000.0 66,352.5 - - 7,266,352.5
3 1100007008  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 124,217.6 - - 6,524,217.6
4 1100007257  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 66,377.0 - - 6,466,377.0
5 1100007261  Certificados Bursatiles 16,461,493.0 8,463,801.8 379,264.7 5,793.8 2,650.6 8,851,510.9
6 1100007306  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 64,238.0 - - 6,464,238.0
7 1100007356  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 64,241.9 - - 6,464,241.9
8 1100007406  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 65,027.5 - - 6,465,027.5
9 1100007506  Bancarios Comerciales 6,400,000.0 6,400,000.0 62,608.0 - - 6,462,608.0
Subtotal de la deuda interna seleccionada 73,561,493.0 65,563,801.8 1,041,040.3 5,793.8 2,650.6 66,613,286.5
Deuda externa
10 1100000072  Bancarios ECAS - 1233 13 - - 124.6
11 1100007259  Bancarios Comerciales 2,720,580.0 3,037,275.0 87,628.8 2,720.6 - 3,127,624.4
12 1100007260  Bancarios Comerciales 1,939,050.0 1,958,700.0 17,848.8 - - 1,976,548.8
13 1100007556  Bonos 9,686,250.0 - - 19,372.5 64.6 19,437.1
14 1100007557  Bonos 19,372,500.0 - - 38,745.0 129.1 38,874.1
Subtotal de la deuda externa seleccionada 33,718,380.0 4,996,098.3 105,478.9 60,838.1 193.7 5,162,609.0
Total de la muestra seleccionada 107,279,873.0 70,559,900.1 1,146,519.2 66,631.9 2,844.3 71,775,895.5

FUENTE: La Integracion proporcionada por la CFE.

Como se puede apreciar, la muestra incluyé deuda interna con ingresos por 73,561,493.0
miles de pesos y egresos por 66,613,286.5 miles de pesos, y deuda externa con ingresos por
33,718,380.0 miles de pesos y egresos por 5,162,609.0 miles de pesos.

Cabe sefialar que algunas cifras provienen de fuentes en las que los datos se expresaron en
millones de pesos o millones de délares; sin embargo, para la presentacion en este informe
se convirtieron en miles de pesos o miles de ddlares, multiplicando cada valor por 1,000.

Antecedentes

Actualmente, el sistema eléctrico mexicano enfrenta al reto de garantizar el suministro de
energia eléctrica en condiciones de eficiencia, calidad, confiabilidad, continuidad, seguridad
y sustentabilidad, para satisfacer la creciente demanda. En este sentido, la CFE, al ser la
principal empresa de energia eléctrica en México, debe asegurar el suministro de este
insumo fundamental, para lo cual es necesario hacer uso de financiamientos estratégicos
que le permitan llevar a cabo sus procesos (generacidn, transmision, distribucién y
comercializacion de energia eléctrica), garantizar la disponibilidad de recursos para el
correcto funcionamiento operativo, financiero y econémico en el corto y largo plazo, asi
como ofrecer soporte para su consolidacion y expansién en sus procesos o lineas de
negocio, de conformidad con las directrices y objetivos establecidos en el Plan Nacional de
Desarrollo 2019-2024, el Plan de Negocios 2024-2028, la Propuesta Global de
Financiamiento para el Ejercicio Fiscal 2024 y los articulos 4 y 5 de la Ley de la CFE.
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Cabe sefialar que una parte importante del financiamiento requerido por la CFE
corresponde a la contratacion de deuda documentada (obligaciones financieras derivadas
de atender las actividades que garanticen el cumplimiento de las funciones operativas y
estratégicas, de la CFE) la cual, de acuerdo con el glosario de términos de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), puede clasificarse en: a) Deuda publica interna,
obligaciones contraidas por el Gobierno Federal con acreditantes nacionales y pagaderas en
el interior del pais, y b) Deuda publica externa, obligaciones contraidas por el Gobierno
Federal con acreditantes extranjeros y pagaderas en el exterior. En este sentido, para el
ejercicio 2024, la Ley de Ingresos de la Federacién (LIF), en su articulo 2, autorizé a la CFE y
sus Empresas Productivas Subsidiarias (EPS) un monto de endeudamiento neto interno y
externo.

Para garantizar los recursos financieros requeridos durante 2024, la CFE pacté obligaciones
financieras de deuda documentada asociadas a las siguientes operaciones crediticias:
contratacién de créditos bancarios comerciales, de cuenta corriente en moneda nacional y
en moneda extranjera; emisidon de Bonos en el extranjero; emisidn de certificados bursatiles
(CEBURES) de corto y largo plazo en moneda nacional y contratacién de créditos
preferenciales otorgados por Agencias de Crédito a la Exportacion (Créditos ECA).

Por otro lado, se considera importante sefialar que, el 31 de octubre de 2024, se publicé en
el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el “Decreto por el que se reforman el parrafo quinto
del articulo 25, los parrafos sexto y séptimo del articulo 27 y el parrafo cuarto del articulo 28
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de areas y empresas
estratégicas”, por lo que, con su entrada en vigor, la CFE se transforma en una empresa
publica del Estado, en cuyo segundo transitorio se establecid que el Congreso de la Unién
tendria un plazo de 180 dias naturales para realizar las adecuaciones que resulten
necesarias a las leyes secundarias correspondientes. En ese sentido, el 18 de marzo de 2025
se publicd en el mismo medio de difusion oficial el “DECRETO por el que se expiden la Ley de
la empresa publica del Estado, Comision Federal de Electricidad; ... y, se reforman, adicionan
y derogan diversas disposiciones de la Ley Organica de la Administracidon Publica Federal”
(Ley de la empresa publica del Estado, Comision Federal de Electricidad), en cuyo transitorio
tercero se determind que a partir de la entrada en vigor de esa ley, las empresas
productivas subsidiarias de la CFE se extinguen por ministerio de ley, por lo que dicha
empresa publica del Estado se subroga en todos los derechos y obligaciones de las empresas
productivas subsidiarias que se extinguen. Finalmente, en los parrafos primero y quinto del
transitorio décimo quinto de la Ley de la Empresa Publica del Estado, Comisidn Federal de
Electricidad, se sefiala que los contratos, convenios y otros actos juridicos celebrados por la
CFE y sus empresas productivas subsidiarias que se encuentren vigentes a la entrada en
vigor de ésta, se respetan en los términos pactados y que dicha Empresa Publica del Estado
debera tomar las medidas pertinentes para el cumplimiento de las obligaciones consignadas
en dichos instrumentos.

Las contrataciones de deuda y el pago de amortizaciones, asi como el costo financiero, se
reportaron en los formatos de la Cuenta Publica, en el tomo VIII, en el Estado Analitico de la
Deuda y Otros Pasivos.
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Resultados
1. Marco Normativo

Con base en la documentacién analizada mediante procedimientos de auditoria, asi como
de la aplicacién de cuestionarios de control interno a las unidades administrativas que
intervinieron en los procesos de contratacidn, ejecucidn, ejercicio y pago, se evaluaron los
mecanismos de control implementados, con el fin de establecer si son suficientes para el
cumplimiento de los objetivos referentes a la administracion de la deuda documentada.

Se identificd que la CFE contdé con la normativa vigente para 2024, aplicable para la emision,

colocacién, contratacidn, disposicién, amortizacién y pago del costo financiero de la deuda
documentada, la cual se enuncia a continuacion:

NORMATIVA APLICABLE PARA DEUDA DOCUMENTADA EN 2024

Nombre Fecha de la emision Vigente en 2024
Ley de la Comision Federal de Electricidad 11-ago-14 Si
Ley Federal de Deuda Publica 30-ene-18 (ultima reforma) Si
Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2024 30-abr-24 (ultima reforma) Si
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito 22-jun-18 (ultima reforma) Si
Ley de Mercado de Valores 21-ene-24 (ultima reforma) Si
Manual de Procedimientos de Contabilidad 06-jun-23 Si
Manual de Procedimientos de Créditos 12-nov-21 Si
Manual de Procedimientos de Tesoreria 22-dic-23 Si
Manual de Procedimientos de Planeacién Financiera 28-jul-23 Si
Disposiciones de Cardcter General aplicables a las emisoras de 07-feb-24 (dltima reforma) Si

valores y a otros participantes del mercado de valores.

Politicas para la Contratacion de Obligaciones Constitutivas de 25-oct-18 (ultima reforma) Si|
Deuda Publica, Financiamientos y Operacion con Instrumentos

Financieros Derivados

Circular 36/2020, emitida por la Direccion General de Sistemas de 30-sep-20 Si
Pagos e Infraestructuras de Mercados del Banco de México

(BANXICO).

FUENTE: Informacién proporcionada por la CFE mediante oficio del 24 de marzo de 2025.

Cabe sefialar que los manuales se encuentran disponibles en la normateca de la CFE para su
consulta.

No obstante, en el Manual de Procedimientos de Planeacion Financiera se observd lo
siguiente:

e No se identificé un procedimiento para llevar a cabo la contratacién de CEBURES de
corto plazo; y de acuerdo con lo sefialado en una nota informativa del 11 de julio de
2025, y en el Informe Sobre el Uso del Endeudamiento de la Comisidn Federal de
Electricidad al Segundo Semestre de 2024, se emitieron por primera vez en 2024.
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e No especifica al drea encargada de la elaboraciéon y envio de los oficios de
asignacion de pasivos financieros.

Después de la Reunion de Presentacidon de Resultados Finales y Observaciones Preliminares,
la Gerencia de Planeacién Financiera evidencié que el 28 de agosto de 2025 envié una
solicitud de actualizacion del Manual de Procedimientos de Planeacion Financiera, a la
Gerencia de Desarrollo Organizacional y Evaluacion (GDOE); y el 22 de septiembre del
mismo afio, la GDOE, le notificé a la citada gerencia la revision realizada al manual y le
solicitd se atendieran los comentarios y sugerencias; sin embargo, continda en proceso la
actualizacién del Manual de Procedimientos de Planeacion Financiera, por lo que la
observacién prevalece en este sentido.

2024-8-18201-19-0052-01-001 Recomendacion

Para que la Comisién Federal de Electricidad implemente mecanismos de supervision para
que se concluya la actualizacion del Manual de Procedimientos de Planeacién Financiera, el
cual debe incluir el procedimiento para llevar a cabo la contratacién de certificados
bursatiles de corto plazo, asi como especificar el area encargada de la elaboracién y envio
de los oficios de asignacién de pasivos financieros.

Los términos de esta recomendacién y los mecanismos para su atencién, por parte de la
entidad fiscalizada, quedan asentados en el Acta de la Reunién para la Presentacién de
Resultados Finales y Observaciones Preliminares, en términos del articulo 42 de la Ley de
Fiscalizacién y Rendicién de Cuentas de la Federacién.

2. Estatuto Orgdnico y Manuales de Organizacién

El Estatuto Orgdnico de la Comision Federal de Electricidad tiene por objetivo establecer la
estructura, organizacién y funciones de las diferentes areas que componen la CFE y sus EPS,
asi como definir las responsabilidades de los directivos y empleados. Fue aprobado por su
Consejo de Administraciéon (CA) en la sesion 17 ordinaria del 23 de febrero de 2017,
mediante el acuerdo CA-003/2017, y publicado en el DOF el 12 de abril del mismo afio.
Adicionalmente, este estatuto tuvo modificaciones en 2019, 2020, 2021, 2022 y 2024; la
Gltima se autorizo en la sesion 57 ordinaria del CA, con el acuerdo CA-095/2023, y se publico
el 1 de abril de 2024 en el DOF.

El Manual de Organizaciéon General de la CFE, autorizado por la Direccién General y la
Direccién Corporativa de Administracion el 30 de junio de 2023, con vigencia a partir de la
fecha de su formalizacién, tiene por objetivo establecer la estructura organizacional que le
permita desarrollar sus actividades. Su estructura organica estd integrada por una Direccién
General, seis direcciones corporativas (de Operaciones, de Negocios Comerciales, de
Finanzas, de Administracidn, de Ingenieria y Proyectos de Infraestructura, y de Planeacién
Estratégica); la Subdireccion Corporativa de Estrategia y Regulacion; dos gerencias
(Comunicacién Social y de Centrales Nucleoeléctricas); cuatro coordinaciones (de Control
Interno de Comunicacidn Corporativa, de Relaciones Interinstitucionales y Corporativa
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Nuclear); la Unidad de Transparencia y la Oficina del Abogado General. Para esta revision,
resulta relevante la estructura organizacional de la Direccion Corporativa de Finanzas, que
es la encargada del manejo de recursos presupuestales y financieros, el pago oportuno de
sus obligaciones, la adquisicién de coberturas de pasivos e insumos de produccién, de
acuerdo con los lineamientos de los organos reguladores, asi como de proponer el
anteproyecto del Plan de Negocios que permita establecer las prioridades de inversidn; esta
integrada por las subdirecciones de Control Financiero, de Operacién Financiera, de
Financiamiento y Coberturas, y de Evaluacion de Proyectos de Inversion.

Respecto de la Estructura Organica de las areas de la CFE objeto de revision, las gerencias de
Planeacion Financiera, de Créditos, de Operacion Financiera y de Contabilidad contaron con
sus manuales de organizacién respectivos, los cuales describen su objetivo, areas que la
integran, asi como las funciones para cada area, y se encuentran disponibles en Ia
normateca de la CFE para su consulta y se encontraron vigentes en 2024. Sin embargo, el
Manual de Organizaciéon de la Gerencia de Planeacion Financiera no incluye el cargo de
Subgerente de Planeacion Financiera; no obstante, se evidencid la existencia de 40 oficios
emitidos durante 2024, en los que se incluyen copias de conocimiento para esta figura e,
incluso, se identificod un oficio en el que se firma a nombre de este cargo, en incumplimiento
de la normativa.

Después de la Reunion de Presentacidon de Resultados Finales y Observaciones Preliminares,
la Gerencia de Planeacion Financiera de la CFE evidencid que el funcionario publico
mantiene relacién laboral con la CFE en el cargo de Subgerente de Control de Negocios, por
lo que en el transcurso de la auditoria y con motivo de la intervencidon de la Auditoria
Superior de la Federacién, el Subdirector de Financiamiento y Coberturas instruyd las
acciones de control necesarias, mediante oficio del 26 de agosto de 2025, al Gerente de
Planeacién Financiera, para que, en lo sucesivo, la documentacién que emita el Subgerente
de Control de Negocios o en la que se le turne copia consigne la denominacién correcta; a
su vez, dicho gerente le instruyé, mediante oficio del 4 de septiembre de 2025, al
Subgerente de Control de Negocios que, en lo sucesivo, emita documentacién con el cargo
correspondiente; asimismo, se informdé que como parte de sus operaciones, dicha
subgerencia no emite documentacién con regularidad, con lo que se solventa lo observado.

3. Propuesta Global de Financiamiento (PGF)

La PGF para 2024 fue aprobada por su CA mediante el acuerdo CA-054/2023, en la sesion
ordinaria 56, celebrada el 13 de julio de 2023, y fue enviada a la SHCP con el oficio del 13 de
julio de 2023, el cual conté con su acuse correspondiente, de conformidad con su
normativa.

Los objetivos de la Propuesta Global de Financiamiento para el afio 2024 consistieron en:

e Obtener los recursos necesarios para financiar el programa de inversién de la CFE.
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e Asegurar las necesidades de capital de trabajo que permitan cumplir con los
objetivos estratégicos e institucionales.

e Implementar esquemas alternativos de financiamiento en condiciones competitivas
y favorables para la CFE.

e Acceder a los financiamientos en las mejores condiciones econdmicas que
contribuyan a reducir los costos financieros.

e Generar ahorros financieros mediante una politica de refinanciamientos de pasivos.

Adicionalmente, la PGF sefialé que la CFE y sus EPS pueden contratar y ejercer créditos,
empréstitos y otras formas del ejercicio del crédito publico de 2024, por un monto de
endeudamiento neto interno de hasta 600,000.0 miles de pesos, y un monto de
endeudamiento neto externo de hasta 1,188,000.0 miles de ddlares, de acuerdo con lo
publicado en el articulo 2, parrafo 14 de la LIF 2024, que establece lo siguiente:

“ Se autoriza para la Comision Federal de Electricidad y sus empresas productivas
subsidiarias la contratacion y ejercicio de créditos, empréstitos y otras formas del ejercicio
del crédito publico, incluso mediante la emision de valores, asi como el canje o
refinanciamiento de sus obligaciones constitutivas de deuda publica, a efecto de obtener un
monto de endeudamiento neto interno de hasta 600 millones de pesos, y un monto de
endeudamiento neto externo de 1 mil 188 millones de ddlares de los Estados Unidos de
América, asimismo se podrdn contratar obligaciones constitutivas de deuda publica interna
o externa adicionales a lo autorizado, siempre que el endeudamiento neto externo o interno,
respectivamente, sea menor al establecido en este pdrrafo en un monto equivalente al de
dichas obligaciones adicionales. El uso del endeudamiento anterior deberd cumplir con la
meta de balance financiero aprobado”.

Al respecto, se sefiala que los montos de endeudamiento neto interno y externo, por
600,000.0 miles de pesos y 1,188,000.0 miles de dodlares, respectivamente, establecidos en
la propuesta global de financiamiento, coincidieron con los autorizados en el articulo 2, de la
Ley de Ingresos de la Federacién 2024, publicada en el DOF el 13 de noviembre de 2023.

Asimismo, se constatd que se realizaron tres actualizaciones del calendario para las
operaciones de financiamiento durante 2024, de las cuales se obtuvo respuesta de la SHCP;
ademas, se realizaron dos alcances, uno en la segunda actualizacién, que obedecid a un
error en el ano de la LIF citada y otro en la tercera actualizacion, que obedecié a ajustes en
amortizaciones y a la inclusién de un programa de CEBURES de largo plazo.

4.Endeudamiento Neto

Para 2024, el endeudamiento neto interno se establecio en un limite de 600,000.0 miles de
pesos, y el endeudamiento neto externo en un limite de 1,188,000.0 miles de ddlares, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2, parrafo 14, de la LIF para 2024.
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Por otra parte, en el Informe sobre el uso del endeudamiento de la CFE al segundo semestre
(ISUESS) de 2024, con fecha de aprobacion del 21 de mayo de 2025, se sefald el
endeudamiento para el ejercicio 2024, que se integré de las disposiciones realizadas de
deuda documentada por 199,883,000.0 miles de pesos y amortizaciones por 176,346,000.0
miles de pesos, que dio como resultado el nivel de endeudamiento neto por 23,537,000.0
miles de pesos. Cabe mencionar que, en el ISUESS, estos importes se expresan en millones
de pesos, por lo que se constatd su correspondencia con la base de datos de la deuda
proporcionada por la Gerencia de Créditos.

A fin de comparar el importe autorizado en la LIF para 2024 con lo reportado en el ISUESS,
se realizé la conversién del limite de endeudamiento externo por 1,188,000.0 miles de
dolares al tipo de cambio al cierre de 2024 (20.2683 pesos); es decir, 24,078,740.4 miles de
pesos; a dicho importe se adicioné el limite de 600,000.0 miles de pesos de endeudamiento
interno, lo que dio un limite de endeudamiento neto autorizado por 24,678,740.4 miles de
pesos, que al compararlo con el endeudamiento neto de 2024 por 23,537,548.3 miles de
pesos, se comprobd que no rebasd lo establecido en la LIF y conservé un margen de
1,141,192.1 miles de pesos.

5. Saldo de la Deuda en los Estados Financieros y en la Cuenta Publica

En los Estados Financieros (separados) dictaminados de la CFE con cifras al 31 de diciembre
de 2024, se reportd un saldo de la deuda por 419,557,285.0 miles de pesos, el cual se
integré por deuda a corto y largo plazo por 361,204,044.0 y 58,353,241.0 miles de pesos,
respectivamente. Adicionalmente, en su nota 14, se detalld la integracion de la deuda, como
deuda documentada y Proyectos de Inversion de Infraestructura Productiva con Registro
Diferido en el Gasto Publico (PIDIREGAS) con un saldo por 320,697,125.0 y 98,860,160.0
miles de pesos, respectivamente.

Por otra parte, en relacién con la informacion de la Cuenta Publica 2024, en especifico en el
formato denominado “Estado Analitico de la Deuda y Otros pasivos” del primero de enero al
31 de diciembre de 2024, la CFE reportd un saldo al final del periodo de deuda publica a
corto plazo por 58,353,241.0 miles de pesos, mientras que para la deuda publica a largo
plazo fue por 361,204,044.0 miles de pesos, importes que son acordes con la informacién
financiera antes detallada. Mientras que, en el formato “Endeudamiento Neto” reporté
financiamientos por 212,324,195.0 miles de pesos (deuda documentada por 199,883,184.4
miles de pesos y PIDIREGAS por 12,441,010.6 miles de pesos) y amortizaciones por
188,786,646.7 miles de pesos (deuda documentada por 176,345,636.1 miles de pesos y
PIDIREGAS por 12,441,010.6 miles de pesos), siendo el endeudamiento neto para 2024 por
23,537,548.3 miles de pesos. El costo financiero se incluye en las respectivas cuentas del
Estado de Actividades.

6. Proceso de Contratacion de la Deuda

En el andlisis de las 14 lineas de crédito objeto de esta revision, se identificaron los
instrumentos de deuda utilizados para el financiamiento de la CFE, dentro de los que se
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encuentran créditos bancarios comerciales en moneda nacional; créditos bancarios
comerciales en moneda extranjera (o su equivalente en moneda nacional); bonos, CEBURES
de corto plazo (programa de reciente adopcion), y ECA. Al respecto, se constatdé que 12
fueron contratadas en 2024, 1 en 2023 y 1 en 1989.

Los procesos de contrataciéon de 13 lineas (1100007007, 1100007008, 1100007257,
1100007306, 1100007356, 1100007406, 1100007506, 1100007259, 1100007260,
1100007261, 1100006312, 1100007556 y 1100007557) fueron realizados por la Gerencia de
Planeacién Financiera y se comprobd que se cumplid con lo establecido en el Manual de
Procedimientos de Planeacidon Financiera, excepto por lo siguiente:

e No se identificé el proceso de contratacién de CEBURES a corto plazo, ya que el
manual no contempla requisitos como las gestiones frente a la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV). La accién correspondiente se sefiala en el Resultado 1 “Marco
Normativo”.

e En la linea de crédito 1100007259 se identificd un oficio del 14 de junio de 2024,
enviado a la SHCP, con el fin de notificar una préoxima contratacién; sin embargo,
este oficio presenta una discrepancia en su asunto, ya que se sefala “Contratacién
de Financiamiento Interno”, y en su cuerpo se menciona un “crédito externo”, en
referencia al mismo financiamiento. Lo anterior se efectud en contravencion de la
normativa aplicable.

Adicionalmente, se realizd la validacién de los expedientes fisicos de las contrataciones
seleccionadas correspondientes al ejercicio 2024, los cuales contaron con la siguiente
documentacion:

e Para seis créditos bancarios comerciales en moneda nacional: a) la autorizacion de
financiamiento por el CA; b) las comparaciones de propuestas bancarias; c) los
avisos a la SHCP sobre la proxima contratacion; d) los instrumentos formalizados
(pagaré); e) la solicitud y la toma de nota por parte de la SHCP, asi como su
inscripcion en el Registro de Obligaciones Financieras Constitutivas de Deuda
Publica (ROF); f) la evidencia del envio de la documentacién contractual a la
Gerencia de Créditos (encargada de llevar el proceso de administracion) y g) la
evidencia del envio de los oficios de asignacidn de pasivos financieros.

e Para un crédito bancario comercial en moneda extranjera: a) la autorizacién de
financiamiento por el CA; b) las comparaciones de propuestas bancarias; c) la
opinidn legal de la Oficina del Abogado General (OAG); d) los avisos a la SHCP sobre
la préxima contratacion; e) la solicitud y recepciéon de la carta del agente de
proceso; f) la carta de honorarios (fee letter); g) los instrumentos formalizados
(contrato y pagaré); h) la solicitud y la toma de nota por parte de la SHCP, asi como
su inscripcion en el ROF; i) la evidencia de envio de la documentacién contractual a
la Gerencia de Créditos; j) la evidencia de envio del oficio de asignacidn de pasivos
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financieros, y k) el aviso de politica de facilidades bancarias internacionales (Notice
of International Banking Facility Policy).

Para dos créditos bancarios comerciales de cuenta corriente en moneda extranjera
0 su equivalente en pesos: a) la autorizacion de financiamiento por el CA; b) las
comparaciones de propuestas bancarias; c) la opinidn legal de la OAG; d) el aviso a
la SHCP sobre la préxima contratacidn; e) el instrumento formalizado (contrato); f)
la notificacion a la institucidon financiera sobre la previsiéon del monto contratado
dentro de la PGF; g) la solicitud y la toma de nota por parte de la SHCP, asi como su
inscripcion en el ROF; h) la evidencia del envio de documentacién contractual a la
Gerencia de Créditos; i) la evidencia de envio de los oficios de asignacién de pasivos
financieros y j) los avisos de disposicion formalizados.

Para la emisidn de bonos: a) la autorizacion de financiamiento por el CA; b) el aviso
a la SHCP sobre la préxima contratacion; c) las solicitudes de calificacion crediticia
de las agencias calificadoras: d) la solicitud y recepcion de carta del agente de
proceso; e) la opinidn legal de la OAG; f) formalizacion del acuerdo de compra
(Purchase Agreement); g) la emision del certificado de designacidn (Certificate of
Designation); h) la emision de los titulos correspondientes; i) la solicitud y la toma
de nota por parte de la SHCP, asi como su inscripcion en el ROF; j) la notificacién a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sobre la colocacién de bonos; k) la
evidencia del envio de documentacion contractual a la Gerencia de Créditos; 1) la
evidencia de envio del oficio de asignacién de pasivos financieros, y m) el acuse que
acredita el envio de documentacidn registrada por la SHCP a la Subdireccion de
Control Financiero.

Para los CEBURES de corto plazo: a) la autorizacion de financiamiento por parte del
CA; b) la solicitud a la CNBV y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) de inscripcidn
preventiva en el Registro Nacional de Valores (RNV); c) los dictdmenes de auditores
independientes para el registro en el RNV; d) la solicitud del listado del programa de
emision de CEBURES en la BMV; e) el aviso a la SHCP sobre la préxima contratacion;
f) la solicitud de calificacién crediticia de las agencias calificadoras; g) la opinidon
legal de la OAG; h) la formalizacién del contrato con el "Representante Comun” de
los tenedores; i) la formalizacion del contrato con los intermediarios colocadores; j)
la emisién de titulos electrénicos firmados con la herramienta “Websec” de
BANXICO; k) la evidencia del envio de documentacién contractual a la Gerencia de
Créditos y |) evidencia del envio del oficio de asignacién de pasivos financieros.

Con la revisién de la linea de crédito 1100000072 (ECA) por 72,000.0 miles de
francos franceses formalizada en 1989 (que actualmente corresponde a una
transaccién en euros equivalente a 1,549,656.0 miles de pesos, conforme al tipo de
cambio del ultimo dia de su amortizacidn), se verificd que contd con la autorizacién
de la contratacién por parte de la entonces Subsecretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico y que el contrato formalizado tuvo por objeto la adquisicion de la
componente francesa de dos unidades turbogeneradoras completas de 350 MW
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(cada una), incluidos sus equipos asociados, para la Central Termoeléctrica Tuxpan
Unidades 3y 4.

Con lo anterior, se constaté el cumplimiento de la normativa.

Respecto de las discrepancias localizadas entre el cuerpo y el asunto de un oficio, la CFE en
el transcurso de la auditoria y con motivo de la intervencién de la Auditoria Superior de la
Federacién, proporciond un oficio con fecha de 25 de agosto de 2025, con acuse del mismo
dia, emitido por la Subdireccidon de Financiamiento y Coberturas, en el que se instruyeron
las acciones de control necesarias al Gerente de Planeacion Financiera para fortalecer los
mecanismos de revisidén y supervision de los oficios emitidos por el drea a su cargo, quien a
su vez, mediante un oficio con fecha de 26 de agosto de 2025, con acuse del mismo dia,
asignd a un responsable para llevar a cabo las revisiones necesarias a dicha tarea. Asimismo,
como evidencia de la aplicacién, la entidad fiscalizada envié un correo electrénico de
comunicacion entre la Subgerencia de Control de Negocios y el personal asignado a la
verificacidn de los oficios, asi como ejemplos de oficios objeto de esta implementacién, con
lo que se solventa lo observado.

7. Formalizacion Contractual

Con el andlisis de los instrumentos contractuales correspondientes a las 14 lineas de crédito
seleccionadas, se comprobd que contaron con la descripcion de los montos contratados, los
plazos, los vencimientos, las tasas de interés, el cobro de comisiones y otros gastos, las
firmas de los funcionarios facultados y demas especificaciones contempladas en la
normativa vigente de la CFE para llevar a cabo la contratacién de financiamientos en los
mercados interno y externo, como se muestra a continuacion:
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CONDICIONES CONTRACTUALES DE DEUDA DOCUMENTADA PARA 2024

(Cifras en miles)

; Monto en
Linea de Fecha de Moneda Monto en . , Instrumento
Cons. L L, . moneda Tasa de interés R
crédito formalizacion original . pesos formalizado
original
1 1100007007 29-feb-24 MN 7,200,000.0 7,200,000.0 TIIE a 28 dias + 0.8 Pagaré
2 1100007008 27-mar-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIE a 28 dias + 0.8 Pagaré
3 1100007257 24-may-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIEa28dias +0.8 Pagaré
4 1100007306 24-jun-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIE a 28 dias + 0.8 Pagaré
5 1100007356 24-jul-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIE a 28 dias + 0.8 Pagaré
6 1100007406 23-ago-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIE a 28 dias + 0.8 Pagaré
7 1100007506 23-sep-24 MN 6,400,000.0 6,400,000.0 TIIE a 28 dias + 0.95 Pagaré
8 1100007260 23-nov-23 usD 200,000.0 * 3,442,040.0 Variable (definida en Contrato/Avisos de
9 1100006312 aviso de disposicion) Disposicion
10 1100007259 20-jun-24 usb 150,000.0 2 2,761,920.0 SOFR a 1 mes Contrato/Pagaré
SOFR a 3 meses
11 1100007556 17-sep-24 usbD 500,000.0 3  29,383,050.0 YTM 5.7% Acuerdo de compra
(Purchase Agreement)
12 1100007557 17-sep-24 usb 1,000,000.0 YTM 6.45% .
/ Titulos (Notes)
13 1100007261 05-ago-24 MN 25,000,000.0 25,000,000.0 Tasa de descuento Contrato
variable (tramo) Marco/Titulos
14 1100000072 17-abr-89 F.F./EUR 72,000.0 4 1,549,656.0 2.0% Contrato

FUENTE: Los instrumentos formalizados entre la CFE y las instituciones financieras, proporcionados por la Gerencia de Créditos

NOTA™:

NOTAZ:
NOTAS:

NOTA*:

de la CFE.

Las lineas de crédito 1100007260 y 1100006312 se formalizaron con el mismo instrumento. El tipo de cambio se
considerd en 17.2102 pesos al dia de la formalizacion contractual (tomado de BANXICO).

Se considerd un tipo de cambio de 18.4128 pesos al dia de la formalizacion contractual (tomado de BANXICO).

Las lineas de crédito 1100007556 y 1100007557 son dos tramos que corresponden al mismo acuerdo de compra; se
considerd el tipo de cambio de 19.5887 pesos al dia de la formalizacidn contractual (tomado de BANXICO).

La formalizacién del contrato 1100000072 fue en 1989 y ya no se encuentra en circulacién la moneda original (franco
francés), con el fin de brindar una referencia, se consideré un tipo de cambio de 21.5230 MN/EUR al dia de su ultima
amortizacién (tomado de BANXICO).

8. Disposiciones

Durante 2024, se constatd que la CFE realizd disposiciones en 13 de las 14 lineas de crédito
seleccionadas por 107,279,873.0 miles de pesos, de los cuales, 73,561,493.0 miles de pesos
correspondieron a deuda interna y 33,718,380.0 miles de pesos a deuda externa.

Con las partidas seleccionadas, se comprobd que ingresaron 59,640,081.3 miles de pesos a
las cuentas bancarias de la CFE, mediante las transferencias bancarias de seis lineas de
crédito, y se integraron como sigue: dos bonos (1100007556 y 1100007557) por
28,909,388.0 miles de pesos; dos créditos bancarios comerciales en moneda extranjera
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(1200007259 y 1100007260) por 4,656,909.4 miles de pesos; un programa de CEBURES a
corto plazo (1100007261) por 16,073,783.9 miles de pesos y un crédito bancario comercial
en moneda nacional (1100006312) por 10,000,000.0 miles de pesos.

En las siete lineas restantes (1100007007, 1100007008, 1100007257, 1100007306,
1100007356, 1100007406, 1100007506), que correspondieron a créditos bancarios
comerciales en moneda nacional, no aplicé el comprobante del movimiento bancario, ya
que se traté de refinanciamientos, es decir, se renegociaron las condiciones de la deuda
para obtener términos mas favorables, sin existir flujo de recursos monetarios.

En este sentido, las disposiciones contaron con la documentacion soporte conformada por
los informes de disposicidn, las pantallas de registro en el Sistema Institucional de
Informacién- Desarrollo de Programas para Sistema de Andlisis (SII-SAP) y, en los casos en
que las disposiciones contaron con flujo de efectivo, se identificé evidencia de las
transferencias recibidas en una cuenta bancaria a nombre de la CFE.

9. Oficios de Asignacion de Pasivos Financieros

Los oficios de asignacion de pasivos financieros, emitidos por la Gerencia de Planeacién
Financiera, tienen por objeto comunicar a la Gerencia de Créditos el porcentaje de
aplicacion asignado a las EPS, de acuerdo con su criterio de participacion en el Mercado
Eléctrico Mayorista; asimismo, en dicho oficio, se instruye el pago de los créditos, en el que
se describen las caracteristicas del crédito contratado, en su caso, el destino del monto y las
caracteristicas del crédito por pagar. Con lo anterior, se constaté lo siguiente:

e La Gerencia de Planeacién Financiera resguarda los acuses originales de la entrega-
recepcién de los oficios de asignacion, los cuales se entregaron dentro del plazo de
cinco dias habiles posteriores a la emision, de conformidad con su normativa.

e Estos oficios son turnados por la Gerencia de Planeacidn Financiera; sin embargo,
dicha actividad no se encontrd descrita en su Manual de Procedimientos, el cual
indica que su funcidn es supervisar el envio del oficio correspondiente; asimismo, se
carece de lineamientos que establezcan los criterios de preparacion y supervision de
los oficios de asignacion de pasivos financieros. Cabe sefialar que la observacién se
describe en el Resultado 1 “Marco Normativo”.

e Se identificd un oficio de asignacidn de pasivos financieros del 27 de mayo de 2024,
de la linea de crédito 1100006312, firmado por la Subgerencia de Planeacién
Financiera, y 40 oficios en los que se hacen copias de conocimiento para dicha
subgerencia; sin embargo, este cargo no se identificé en el Manual de Organizacién
de la Gerencia de Planeacién Financiera. Al respecto, la entidad fiscalizada
proporciond los elementos para su solventacion, como se describe en el Resultado 2
“Estatuto Organico y Manuales de Organizacién”.

13



Informe Individual del Resultado de la Fiscalizacién Superior de la Cuenta Publica 2024

10. Administracion de la Deuda

La administracion de la deuda documentada se encuentra a cargo de la Gerencia de Créditos
de la CFE. A continuacidn, se describen sus principales actividades:

e Recibe el oficio turnado por la Gerencia de Planeacién Financiera con la
documentacion que describe las condiciones de la deuda contratada, la cual se
resguarda en el Departamento de Contratacién de Créditos.

e Realiza el alta de la linea de crédito en el sistema SII-SAP con la informacién y las
condiciones financieras pactadas, incluida la tabla de amortizacién correspondiente.

e Elabora informes de disposicién y de disminucidn de capital.

e Instruye realizar el pago derivado del cumplimiento de las obligaciones a la Gerencia
de Operacion Financiera.

Con lo anterior se constaté que las lineas de crédito seleccionadas contaron con la
documentacion soporte correspondiente a disposiciones, amortizaciones y costo financiero
que amparan los registros contables realizados en 2024.

Ademas, el 26 de mayo y 16 de junio de 2025, se realizd la inspecciodn fisica a la Gerencia de
Créditos con el fin de cotejar los expedientes originales de las 14 lineas de crédito
seleccionadas y corroborar su correspondencia con los ejemplares proporcionados en
medio magnético, asi como constatar su guarda y custodia, y se identificd que la
Subgerencia de Créditos resguarda los expedientes fisicos, incluidos los oficios de envio de
documentacion turnados por la Gerencia de Planeacidon Financiera, asi como la
documentacion que se describe en dichos oficios. Adicionalmente, se corroboré que
cuentan con los expedientes electrénicos de cada linea de crédito en el Sistema de
Administracion Documental (SIADOC).

11. Amortizaciones

Durante 2024, la CFE realiz6 movimientos por amortizaciones en 12 de las 14 lineas de
crédito seleccionadas por 70,559,900.1 miles de pesos, de los cuales se aplicaron
refinanciamientos por 39,900,000.0 miles de pesos y se realizaron pagos por 30,659,900.1
miles de pesos, como se detalla a continuacién:
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AMORTIZACIONES EN 2024 DE LAS PARTIDAS SELECCIONADAS
(Miles de pesos)

] ' T £ .
4 Contrato Tipo de Ir\forme -d,e § gﬂ é ess:zlalgzsdje § -r'E g CC;::ZCTO
8 SAP Monto amortizacién d:js,;n;;\ugon é -‘z’- £ cuenta de la 2s < registro
pital 2°° CFE S g < Contable
1 1100006312 10,000,000.0 Pago a capital N/A 9 10,000,000.0 Si Si
1,500,000.0 Refinanciamiento 1,500,000.0 N/A N/A N/A Si
2 1100007007 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
800,000.0 Pago a capital N/A N/A 800,000.0 Si Si
3 1100007008 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
4 1100007257 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
5 1100007261 8,463,801.8 Pago a capital N/A 25 8,463,801.8 Si Si
6 1100007306 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
7 1100007356 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
8 1100007406 6,400,000.0 Refinanciamiento 6,400,000.0 N/A N/A N/A Si
9 1100007506 6,400,000.0 Pago a capital N/A 1 6,400,000.0 Si Si
10 1100000072 123.3 Pago a capital N/A 1 123.3 Si Si
11 1100007259 3,037,275.0 Pago a capital N/A 1 3,037,275.0 Si Si
12 1100007260 1,958,700.0 Pago a capital N/A 1 1,958,700.0 Si Si
Total de la muestra 70,559,900.1 39,900,000.0 30,659,900.1

FUENTE: Los informes de disminucion de capital, instrucciones de pago, comprobantes bancarios, tablas de amortizacién y
registros contables proporcionados por la CFE.

N/A: No aplicable.

Al respecto, se constatd que las 12 lineas de crédito contaron con la documentacién soporte
correspondiente, que consistié en las instrucciones de pago o los informes de disminucidn
de capital, segin sea el caso; las tablas de amortizacidn; los registros contables y la
evidencia de salida del flujo de efectivo.

12. Costo Financiero

Durante 2024, las 14 lineas de crédito presentaron movimientos por concepto de costo
financiero por 1,215,995.4 miles de pesos, que se integraron con intereses por 1,146,519.2
miles de pesos, comisiones por 66,631.9 miles de pesos y otros gastos por 2,844.3 miles de
pesos, como se muestra:
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COSTO FINANCIERO DE LAS PARTIDAS SELECCIONADAS DURANTE 2024
(Miles de pesos)

3 w

) Otros Total del :5 ° € o ! 2

] Contrato Intereses Comisiones costo S & S s 2%

s gastos y : Desembolso S a 2 e e S

S SAP A B c financiero =) S 5 g5

D= A+B+C g7 E= o
o

1 1100006312 148,713.1 - - 148,713.1 148,713.1 11 Si -

2 1100007007 66,352.5 - - 66,352.5 66,352.5 1 Si -

3 1100007008 124,217.6 - - 124,217.6 124,217.6 3 Si -

4 1100007257 66,377.0 - - 66,377.0 66,377.0 2 Si -

5 1100007261 379,264.7 1 5,793.8 2,650.6 387,709.1 - N/A N/A 387,709.1 2
6 1100007306 64,238.0 - - 64,238.0 64,238.0 2 Si -

7 1100007356 64,241.9 - - 64,241.9 64,241.9 2 Si -

8 1100007406 65,027.5 - - 65,027.5 65,027.5 2 Si -

9 1100007506 62,608.0 - - 62,608.0 62,608.0 2 Si -

10 1100000072 13 - - 13 13 1 Si -

11 1100007259 87,628.8 2,720.6 - 90,349.4 87,628.8 4 Si 2,720.6 3
12 1100007260 17,848.8 - - 17,848.8 17,848.8 1 Si -

13 1100007556 - 19,372.5 64.6 19,437.1 - N/A N/A 19,4371 *
14 1100007557 - 38,745.0 129.1 38,874.1 - N/A N/A 38,8741 °
Total de la muestra
seleccionada 1,146,519.2 66,631.9 2,844.3 1,215,995.4 767,254.5 448,740.9

FUENTE: Las instrucciones de pago, los informes de disposicion, los estados de cuenta bancarios y los registros contables proporcionados por
la CFE.

Nota 1:  Los intereses por 379,264.7 miles de pesos fueron pagados por anticipado, de los cuales, al 31 de diciembre de 2024, se devengaron
122,565.6 miles de pesos, y se encuentran por devengar 256,699.1 miles de pesos.

Nota 2. Las retenciones bancarias por 387,709.1 miles de pesos se establecieron como sigue: 379,264.7 miles de pesos por intereses en los
titulos de certificados bursatiles a corto plazo a tasa de descuento; 5,793.8 miles de pesos por comisiones en el contrato marco de
colocacién formalizado entre la CFE e intermediarios colocadores y 2,650.6 de otros gastos de colocacion se refieren a pagos a la
BMV por emisién y colocacién.

Nota 3:  Las comisiones retenidas por la institucion bancaria por 2,720.6 miles de pesos se pactaron en el contrato celebrado y se describen
en el oficio de toma de nota de la SHCP.

Nota 4 Respecto de las retenciones bancarias por 19,437.1 miles de pesos, se establecieron en el acuerdo de compra 19,372.5 miles de
pesos por comisiones de colocacion y 64.6 miles de pesos por otros gastos de colocacion.

Nota >:  De las retenciones bancarias por 38,874.1 miles de pesos, se establecieron en el acuerdo de compra 38,745.0 miles de pesos por
comisiones de colocacion y 129.1 miles de pesos por otros gastos de colocacion.

N/A: No aplicable.

Al respecto, se verificéd que la CFE realizé desembolsos por concepto de costo financiero por
767,254.5 miles de pesos, los cuales contaron con las tablas de amortizacion, las
instrucciones de pago, la evidencia de la salida del flujo de efectivo y los registros contables
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correspondientes. Respecto de los 448,740.9 miles de pesos restantes, se constatd su
retenciéon por instituciones bancarias; asimismo, se validé que formaron parte de los
Informes de Disposicion correspondientes y contaron con sus registros contables.

Cabe sefialar que todas las operaciones por costo financiero de la muestra seleccionada
contaron con registros contables en el sistema SII-SAP.

13. Destino de la Deuda

Con el fin de dar trazabilidad al destino de los recursos obtenidos mediante las disposiciones
realizadas durante 2024, con el analisis de 13 de las 14 lineas de crédito seleccionadas por
107,279,873.0 miles de pesos, se constatd que, tanto en los oficios de toma de nota y
registro ante el ROF emitido por la SHCP, como en los oficios de asignacidon de pasivos
emitidos por la Gerencia de Planeacién Financiera, se sefiala que los recursos obtenidos
seran destinados para financiar las actividades que establece la ley de la CFE.

En las lineas de crédito 1100007007, 1100007008, 1100007257, 1100007306, 1100007356,
1100007406 y 1100007506, formalizadas mediante pagarés con Scotiabank Inverlat, S.A.
I.B.M, se identificd que se utilizaron para refinanciar lineas nuevas creadas a partir de las
negociaciones de las condiciones de la deuda.

Respecto de los recursos obtenidos de la linea de crédito 1100006312 (disposiciones en
moneda nacional), se cred un tramo por cada disposicién; durante 2024, se dispusieron
11,500,000.0 miles de pesos, de los cuales 10,000,000.0 miles de pesos se depositaron en
una cuenta bancaria propiedad de la CFE y 1,500,000.0 miles de pesos fueron para
refinanciar el tramo 1110027452 de la misma linea.

En la revisién de las lineas de crédito 1100007556 y 1100007557 se encontré que, en el
oficio de toma de nota y registro ante el ROF emitido por la SHCP, se sefialé6 que se
utilizaron para “financiar diversas actividades autorizadas por la ley de la CFE y/o
refinanciamiento de la deuda”; en tanto que en el oficio de asignacion de pasivos
financieros, emitido por la Gerencia de Planeacién Financiera, se sefialé que se destinaran
para financiar las actividades que establece la ley de la CFE, asi como en la asignacidn para
el pago de cuatro créditos, como se muestra:

ASIGNACION DE PASIVOS DE LOS BONOS EMITIDOS EN 2024

(Miles de ddlares)

Linea de crédito Linea de crédito seleccionada Total
asignada 1100007556 1100007557 asignado
1100006106 50,000.0 1,000,000.0 1,050,000.0
1100006859 150,000.0 - 150,000.0
1100007260 100,000.0 - 100,000.0
1100005956 200,000.0 - 200,000.0
Total 500,000.0 1,000,000.0 1,500,000.0

FUENTE: El oficio de asignacidn de pasivos de fecha 26 de septiembre de 2024.
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En cuanto a las cuatro lineas de crédito, se advirtié que contaron con la documentacién
comprobatoria correspondiente; en relacion con el monto asignado a la linea de crédito
1100006106 por 1,050,000.0 miles de ddlares, se constatd que, durante 2024, se
amortizaron 900,000.0 miles de ddlares; de los 150,000.0 miles de dodlares restantes, la
Gerencia de Créditos informo que sera para su liquidacion en 2025.

En la linea de crédito 1100007261 de CEBURES a corto plazo, por la naturaleza del
programa, se realizan emisiones semanales y, por cada una, la Gerencia de Planeacién
Financiera emite un oficio de asignacién de pasivos financieros. Durante 2024 se realizaron
20 emisiones (56 claves de pizarra) que instruyeron el pago de 6 créditos por 16,461,493.0
miles de pesos (lineas de crédito 1100007256, 1100006312, 1100007207, 1100007258,
1100007506 y tramos de la propia linea 1100007261). Cabe mencionar que durante la
ejecucion de la auditoria se identificé que del pago destinado para la linea de crédito
1100007258 por 3,000,000.0 miles de pesos, se utilizaron 1,000,000.0 miles de pesos para el
pago de su amortizacién y 2,000,000.0 miles de pesos se amortizaron refinanciando una
nueva linea de crédito (1100007457), en la que su informe de disposicién indicé que los
recursos obtenidos se destinaron para financiar las actividades que establece la ley de la
CFE. Ademas, se identificaron oficios de asignacidn de pasivos financieros que elaboré la
Gerencia de Planeacion Financiera que fueron emitidos con fechas posteriores a la
amortizacion a la que hacen referencia, como se detalla a continuacion:

e En la linea de crédito 1100007258, se emitieron siete oficios de asignacion de
pasivos financieros por 3,000,000.0 miles de pesos, de los cuales se expidieron dos
por 604,982.8 miles de pesos, antes de la amortizacion de la linea (en tiempo); sin
embargo, los cinco oficios restantes, por 2,395,017.2 miles de pesos, se emitieron
después de la amortizacién de la linea de crédito en cuestidn.

e Enlalinea de crédito 1100007506, se emitieron 10 oficios de asignacién de pasivos
financieros por 2,382,858.2 miles de pesos, de los cuales 1, por 139,167.2 miles de
pesos, se emitié antes de la amortizacidn (en tiempo); sin embargo, los 9 oficios
restantes, por 2,243,691.0 miles de pesos, se emitieron cuando la linea de crédito
en cuestion ya habia sido amortizada.

Al respecto, la Gerencia de Planeacién Financiera informd que, debido a que en operaciones
de esa indole los procesos de autorizacién y formalizacién de financiamientos son lentos y
complejos, hay casos en los que el desembolso se materializa en fechas posteriores al
vencimiento del préstamo que se pretende amortizar y sefiald que “en esos casos, la caja de
CFE proporciona los recursos para dicho pago, los cuales posteriormente son compensados
en el momento del desembolso del nuevo crédito”.

Adicionalmente, se identificd la emision de los informes sobre el uso del endeudamiento de
la CFE al primer y segundo semestre de 2024, los cuales fueron autorizados por su CAen la
sesion 61 ordinaria del 11 de julio de 2024 y en la sesidn 2 ordinaria del 21 de mayo de
2025, respectivamente; al respecto, en su apartado “2. Fuentes y uso de la deuda”, inciso
“a) deuda documentada”, se describe que los recursos se destinaron al refinanciamiento de
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obligaciones financieras adquiridas con anterioridad, tanto en moneda local como en
moneda extranjera, asi como para cubrir necesidades de capital de trabajo y el pago de
proyectos de infraestructura.

14. Registro Contable

En cuanto a los registros contables por las disposiciones, las amortizaciones, los intereses,
las comisiones y otros gastos de las 14 lineas de crédito seleccionadas, se identificé que la
CFE realizé el control de las operaciones en 16 cuentas contables que se encuentran en el
sistema SII-SAP, en las cuales se identificd que los movimientos por intereses pagados por
anticipado se registraron en las cuentas del activo; las disposiciones y las amortizaciones en
las cuentas del pasivo; el costo financiero (integrado por intereses, comisiones y otros
gastos) su revalorizacién y las pérdidas por colocacion.

Al respecto, se identificaron intereses pagados por anticipado registrados en el activo por
379,264.7 miles de pesos; adicionalmente, se verificé que la CFE realizd registros para
disposiciones por 107,279,873.0 miles de pesos, amortizaciones por 70,559,900.1 miles de
pesos, intereses por 1,000,674.1 miles de pesos, comisiones por 66,631.9 miles de pesos,
otros gastos por 2,844.3 miles de pesos, pérdidas por colocacién de bonos por 91,050.8
miles de pesos y revalorizaciones por 1,680,050.5 miles de pesos.

Cabe sefalar que de los 1,146,519.2 miles de pesos que integran la muestra por intereses,
correspondientes a 12 lineas de crédito, 11 por 767,254.5 miles de pesos se registraron
directamente en resultados, y la linea restante, en intereses anticipados por 379,264.7 miles
de pesos; adicionalmente se identifico el devengo al 31 de diciembre de 2024 por 233,419.7
miles de pesos, por lo que los intereses registrados en resultados fueron por 1,000,674.1
miles de pesos.

Buen Gobierno

Impacto de lo observado por la ASF para buen gobierno: Controles internos.

Resumen de Resultados, Observaciones, Acciones y Recomendaciones

Se determinaron 14 resultados, de los cuales, en 11 no se detectaron irregularidades y 2
fueron solventados por la entidad fiscalizada antes de la emisién de este Informe. El

restante generd:

1 Recomendacion.
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Consideraciones para el seguimiento

Los resultados, observaciones y acciones contenidos en el presente informe de auditoria se
comunicaran a la entidad fiscalizada, en términos de los articulos 79 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos y 39 de la Ley de Fiscalizacién y Rendicién de
Cuentas de la Federacidn, para que en un plazo de 30 dias habiles presente la informacion y
realice las consideraciones que estime pertinentes.

En tal virtud, las recomendaciones y acciones que se presentan en este informe de
auditoria se encuentran sujetas al proceso de seguimiento, por lo que, debido a la
informacién y consideraciones que en su caso proporcione la entidad fiscalizada podran
atenderse o no, solventarse o generar la accion superveniente que corresponda de
conformidad con el marco juridico que regule la materia.

Dictamen

El presente se emite el 10 de octubre de 2025, fecha de conclusion de los trabajos de
auditoria, la cual se practico sobre la informacién proporcionada por la entidad fiscalizada y
de cuya veracidad es responsable. Con base en los resultados obtenidos en la auditoria
practicada, cuyo objetivo fue fiscalizar la deuda documentada, para comprobar que la
emision, colocacién, contratacién, disposicién, amortizacién y pago del costo financiero, asi
como el registro contable de las operaciones, se efectuaron de conformidad con la
normativa y, respecto de la muestra revisada que se establece en el apartado relativo al
alcance, se concluye que, en términos generales, la Comision Federal de Electricidad
cumplié con las disposiciones legales y normativas que son aplicables en la materia.

Servidores publicos que intervinieron en la auditoria:

Director de Area Director General

Mtra. Lilia Pefia Labana L.C. Dagoberto Sotelo Garcia

Comentarios de la Entidad Fiscalizada

Es importante sefalar que la documentacién proporcionada por la entidad fiscalizada para
aclarar o justificar los resultados y las observaciones presentadas en las reuniones, fue
analizada con el fin de determinar la procedencia de eliminar, rectificar o ratificar los
resultados y las observaciones preliminares, determinados por la Auditoria Superior de la
Federacién que atiende parcialmente los hallazgos de la auditoria y que se presento a este
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organo técnico de fiscalizacién para efectos de la elaboracion definitiva del Informe de

Auditoria.

El Informe de Auditoria puede consultarse en el Sistema Publico de Consulta de Auditorias

(SPCA).

Los comentarios de la entidad fiscalizada se consideraron en el cuerpo de los resultados.

Apéndices

Procedimientos de Auditoria Aplicados

Identificar y analizar el marco normativo aplicable al objetivo de la auditoria, asi como
constatar las autorizaciones de las instancias correspondientes, su vigencia y difusién en
el ejercicio.

. Verificar que la CFE conté con las autorizaciones para la emisidn, colocaciéon, y
contratacién de deuda, y que las obligaciones de deuda se sustentaron con
aprobaciones, contratos y demas documentacién soporte.

. Constatar que la deuda contratada fue administrada de conformidad con la normativa
vigente.

. Verificar que las disposiciones de recursos realizadas en 2024 se llevaron a cabo
conforme a las condiciones establecidas en los contratos y demds documentos
formalizados.

. Verificar que las amortizaciones y el costo financiero de la deuda documentada se
determinaron y pagaron conforme a las condiciones establecidas en los contratos y
demads documentos formalizados.

. Constatar que, en el control de los recursos recibidos y su uso, se cumplié con la
normativa.

. Comprobar que, en 2024, el endeudamiento interno y externo se encontré dentro de los
limites autorizados por su Consejo de Administracion y por el Congreso de la Unidn.

. Comprobar que las operaciones relacionadas con la deuda documentada de la CFE se
registraron contablemente y se reportaron en los Estados Financieros de conformidad
con la normativa.

Areas Revisadas
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La Gerencia de Planeacidon Financiera, adscrita a la Subdireccién de Financiamiento vy
Coberturas; las gerencias de Créditos y de Operacién Financiera, adscritas a la Subdireccion
de Operacion Financiera, y la Gerencia de Contabilidad, adscrita a la Subdireccion de Control
Financiero, todas adscritas a la Direccién Corporativa de Finanzas de la CFE.

Fundamento Juridico de la ASF para Promover o Emitir Acciones y Recomendaciones

Las facultades de la Auditoria Superior de la Federacién para promover o emitir las acciones
y recomendaciones derivadas de la auditoria practicada encuentran su sustento juridico en
las disposiciones siguientes:

Articulo 79, fracciones Il, parrafo tercero, y IV, de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

Articulos 10, fraccién |, 14, fraccidn Ill, 15, 17, fraccidn XV, 36, fraccidn V, 39, 40, de la Ley de
Fiscalizacién y Rendicidn de Cuentas de la Federacién.
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